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DĂǇ�ϭ͕�ϮϬϭϯ

DĞŵďĞƌƐ�WƌĞƐĞŶƚ͗��dƌƵĚǇ��ƌĞŝƚďĂĐŚ͕��ŵǇ�&ƌŽƐƚ͕�^ŚĂŶŶŽŶ�,ĂŵĞƐ͕�dŽŵ�,ŽŐĂŶ͕�WĂƵůĂ�DĐ&ĂĚĚĞŶ͕�DŝƐƐǇ�EĞĞďĞů͕�WĂƚƚǇ�ZŚŽĂĚƐ͕�<ŝŵ�
ZŽƚƚŝŶŐŚĂƵƐ

dƌƵĚǇ��ƌĞŝƚďĂĐŚ�ĐĂůůĞĚ�ƚŚĞ�ŵĞĞƚŝŶŐ�ƚŽ�ŽƌĚĞƌ�ĂŶĚ�ůĞĂĚ�ƚŚĞ�ƉƌĂǇĞƌ�Ăƚ�ϲ͗Ϭϴ�WD�ŝŶ�ƚŚĞ����ŽƵƚĞƌ�ŽĨĨŝĐĞ͘

DŝŶƵƚĞƐ�ĨƌŽŵ��Ɖƌŝů�ŵĞĞƚŝŶŐ�ǁĞƌĞ�ĂƉƉƌŽǀĞĚ�ďǇ�dƌƵĚǇ�ĂŶĚ�ƐĞĐŽŶĚĞĚ�ďǇ�DŝƐƐǇ͘

�ŽŵŵŝƚƚĞĞ�ZĞƉŽƌƚƐ͗

ϭ͘ &ŝŶĂŶĐĞͬ�ƵĚŐĞƚ͗�DŝƐƐǇ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�Ă�ĐŽƉǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�dƌĞĂƐƵƌĞƌƐ�ƌĞƉŽƌƚ͘��WƌŽĨŝƚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƌĂĨĨůĞ�ǁĂƐ�ĂƉƉƌŽǆŝŵĂƚĞůǇ�Ψϭϲ͕ϰϬϬ�
ĂĨƚĞƌ�ƚŚĞ�ƉĂǇŽƵƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ǁŝŶŶĞƌƐ�ŝƐ�ĐŽŵƉůĞƚĞĚ͘��DĞƌĐŚĂŶĚŝƐĞ�ʹ�dŚĞƌĞ�ǁĂƐ�Ă�ĚĞƉŽƐŝƚ�ŽĨ�Ψϭϰϱϴ�ĨŽƌ�ƚƌĂĐŬ�ĂŶĚ�ŐŽůĨ�ĂƉƉĂƌĞů�
ŽƌĚĞƌƐ͘��

Ϯ͘ &ƵŶĚƌĂŝƐŝŶŐ͗
Ă͘ DĞƌĐŚĂŶĚŝƐĞ�ʹ�KƌĚĞƌ�ĨŽƌŵƐ�ǁŝůů�ďĞ�ĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ƐŽŽŶ�ĨŽƌ�^ƚĂƚĞ�dƌĂĐŬ͘��dŚĞƌĞ�ǁŝůů�ďĞ�Ă�ƋƵŝĐŬ�ƚƵƌŶĂƌŽƵŶĚ�ƚŝŵĞ�ĚƵĞ�

ƚŽ�ƚŚĞ�^ƚĂƚĞ�dƌĂĐŬ�ĞǀĞŶƚ�ďĞŝŶŐ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ǁĞĞŬ͘���ĂƐĞďĂůůͬƐŽĨƚďĂůů�ĂƉƉĂƌĞů�ŽƌĚĞƌƐ�ǁŝůů�ďĞ�ĐŽŵŝŶŐ�ĂĨƚĞƌ�ƚŚĂƚ͘
ď͘ >ĞŐŝŽŶ�^ƚĞĂŬ�&ƌǇ�Ͳ��dƌƵĚǇ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƚƌǇŝŶŐ�ƚŽ�ŐĞƚ�ŝŶ�ĐŽŶƚĂĐƚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�>ĞŐŝŽŶ�ĂďŽƵƚ�ǁŚĞŶ�ƚŚĞ�ŶĞǆƚ�ƐƚĞĂŬ�ĨƌǇ�ǁŝůů�ďĞ͘��

tĞ�ǁŝůů�ƚŚĞŶ�ƉŽƚĞŶƚŝĂůůǇ�ŚĂǀĞ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ďĂŬĞ�ƐĂůĞ�ƚĂďůĞ�Ăƚ�ƚŚŝƐ͘��tĞ�ǁŽƵůĚ�ůŝŬĞ�ƚŽ�ĚŽ�ƚŚŝƐ�ĨŽƌ�Ăůů�Žƌ�ĂƐ�ŵĂŶǇ�ĂƐ�ǁĞ�
ĐĂŶ͘

Đ͘ sŽůůĞǇďĂůů�dŽƵƌŶĂŵĞŶƚ�ʹ�DĂƌĐŚ�ϵ�Θ�ϭϬ�ʹ�dŚĞƌĞ�ǁĂƐ�ĚŝƐĐƵƐƐŝŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƚƵƌŶŽƵƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�sŽůůĞǇďĂůů�ƚŽƵƌŶĂŵĞŶƚ͘��
WĂƚƚǇ�ĚŝƐĐƵƐƐĞĚ�ƉŽƐƐŝďůǇ�ŚĂǀŝŶŐ�ƚŚĞ�ǀŽůůĞǇďĂůů�ƐƉůŝƚ�ŝŶƚŽ�ƚǁŽ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ǁĞĞŬĞŶĚƐ͘����

Ě͘ ^ŽĨƚďĂůůͬ�ĂƐĞďĂůů�dŽƵƌŶĂŵĞŶƚ�ʹ�zŽƵƚŚ��ĂƐĞďĂůů�dŽƵƌŶĂŵĞŶƚ�ʹ�:ĂŬĞ�>ƵƚŐĞŶ�ŝƐ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŽ�ƌĞƐĐŚĞĚƵůĞ�ƚŚĞ�ďĂƐĞďĂůů�
ƚŽƵƌŶĂŵĞŶƚ�ĨƌŽŵ�^ĂƚƵƌĚĂǇ͕�DĂǇ�ϰ͕�ϮϬϭϯ�;ϭϬh�ĂŶĚ�ϭϮhͿ�ƚŽ�^ƵŶĚĂǇ͕�DĂǇ�ϭϮ͕�ϮϬϭϯ͘��zŽƵƚŚ�^ŽĨƚďĂůů�dŽƵƌŶĂŵĞŶƚ�
ʹ�^ƵŶĚĂǇ͕�DĂǇ�ϱ͕�ϮϬϭϯ�;ϭϮh�ĂŶĚ�ϭϰhͿ͘��dŚĞ�ƐŽĨƚďĂůů�ƚŽƵƌŶĂŵĞŶƚ�ǁŝůů�ďĞ�ŚĞůĚ�Ăƚ�ƚŚĞ�'ŝůďĞƌƚǀŝůůĞ��ŝƚǇ��ŝĂŵŽŶĚƐ͘��
:ĂŶĞ�ǁŝůů�ƚĂŬĞ�ĐĂƌĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŐĞƚƚŝŶŐ�ƚŚĞ�ĨŝĞůĚƐ�ƌĞĂĚǇ�ďĞĨŽƌĞ�ĂŶĚ�ďĞƚǁĞĞŶ�ŐĂŵĞƐ�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ƌĞƋƵĞƐƚŝŶŐ�ƚŚĞ�ŚŝŐŚ�
ƐĐŚŽŽů�ŐŝƌůƐ�ƐŽĨƚďĂůů�ƉůĂǇĞƌƐ�ƚŽ�ĂƐƐŝƐƚ͘��dŚĞǇ�ǁŝůů�ĂůƐŽ�ƚĂŬĞ�ĐĂƌĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŶĐĞƐƐŝŽŶ�ĚƵƚŝĞƐ�ĂŶĚ�ŝŶͲĨŝĞůĚ�ƵŵƉƐ͘��
�ƵƌƌĞŶƚůǇ͕�ƚŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ϰ�ϭϮh�ƚĞĂŵƐ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�;tĂǀĞƌůǇ͕��ŝƌƚ��ŝǀĂƐ͕�&Ƶůů��ŽƵŶƚ͕��ŚŝĐŬĂƐĂǁͿ�ĂŶĚ�ϯ�ϭϰh�ƚĞĂŵƐ�
ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�;�ŚĂƌůĞƐ��ŝƚǇ͕�EĞǁ�,ĂŵƉƚŽŶ͕�KƵƚƐůŝĚĞƌƐͿ͘��

Ğ͘ �ŽŶ��ŽƐĐŽ�,ŝŐŚ�^ĐŚŽŽů�^ŽĨƚďĂůů�dŽƵƌŶĂŵĞŶƚ�ʹ�:ƵŶĞ�ϮϴͲϮϵ͕�ϮϬϭϯ�ʹ�<ŝŵ�ĂƐŬĞĚ�ǁŚŽ�ŝƐ�ĐŽŽƌĚŝŶĂƚŝŶŐ�ƚŚŝƐ�ĞǀĞŶƚ�ƚŚŝƐ�
ǇĞĂƌ͘��dƌƵĚǇ�ǁŝůů�ĐŚĞĐŬ�ƚŽ�ƐĞĞ�ŝĨ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ŐƌŽƵƉ�ŽĨ�ƉĂƌĞŶƚƐ�ǁŝůů�ďĞ�ĐŽŽƌĚŝŶĂƚŝŶŐ�ĐŽŶĐĞƐƐŝŽŶƐ͕�ǁŽƌŬĞƌƐ͕�ĞƚĐ͘�ƚŚŝƐ�
ǇĞĂƌ͘��WĂƚƚǇ�ŵĞŶƚŝŽŶĞĚ�ƚŚĂƚ�ůĂƐƚ�ǇĞĂƌ�ƚŚĞǇ�ŚĂĚ�Ă�ƉƌĞͲŽƌĚĞƌ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƚŽƵƌŶĂŵĞŶƚ�ƚͲƐŚŝƌƚƐ͘��dŚĞ�ƉƌŽďůĞŵ�ǁĂƐ�ƚŚĂƚ�
ƚŚĞ�ƉƌĞͲŽƌĚĞƌ�ĨŽƌŵ�ŝƐ�ƐĞŶƚ�ƚŽ�ƚŚĞ��͘�͘�Ăƚ�ĞĂĐŚ�ŚŝŐŚ�ƐĐŚŽŽů͘��DŽƐƚ�ĚŽ�ŶŽƚ�ŚĂǀĞ�ƌĞŐƵůĂƌ�ŽĨĨŝĐĞ�ŚŽƵƌƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ�
ƚŚĞ�ƉƌĞͲŽƌĚĞƌ�ĨŽƌŵƐ�ǁĞƌĞ�ŶŽƚ�ĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐŽĂĐŚͬƉůĂǇĞƌƐ͘��dŽŵ�ǁŝůů�ůŽŽŬ�ŝŶƚŽ�ƐĞŶĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ƉƌĞͲŽƌĚĞƌ�ĨŽƌŵ�ƚŽ�
ďŽƚŚ�ƚŚĞ��͘�͘�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĐŽĂĐŚĞƐ�ƚŚŝƐ�ǇĞĂƌ�ƚŽ�ƐĞĞ�ŝĨ�ǁĞ�ŐĞƚ�Ă�ďĞƚƚĞƌ�ƌĞƐƉŽŶƐĞ�ĂŶĚ�ƉŽƐƐŝďůǇ�ŐĞƚƚŝŶŐ�ŝƚ�ƐĞŶƚ�ŽƵƚ�ďĞĨŽƌĞ�
ƚŚĞ�ƐĐŚŽŽů�ǇĞĂƌ�ŝƐ�ĨŝŶŝƐŚĞĚ͘

KůĚ��ƵƐŝŶĞƐƐ͗

ϭ͘ �ŝŶŶĞƌ�dŚĞĂƚĞƌ�ʹ�^ƉƌŝŶŐ�WůĂǇ�ʹ��Ɖƌŝů�ϲ͕�ϮϬϭϯ͘��EŽ�ƌĞƉŽƌƚ�ŽŶ�ƉƌŽĨŝƚͬĞǆƉĞŶƐĞƐ�ǇĞƚ͘
Ϯ͘ ,ŝŐŚ�^ĐŚŽŽů�^ŽĨƚďĂůůͬ�ĂƐĞďĂůů��ŽŶĐĞƐƐŝŽŶƐ�ʹ�dŽ�ĚĂƚĞ͕�ŶŽ�ŽŶĞ�ŚĂƐ�ǀŽůƵŶƚĞĞƌĞĚ�ƚŽ�ƚĂŬĞ�ŽǀĞƌ�ĂŶĚ�ĐŽŽƌĚŝŶĂƚĞ�ƚŚĞ�ďĂƐĞďĂůůͬ

ƐŽĨƚďĂůů�ĐŽŶĐĞƐƐŝŽŶƐ�ƚŚŝƐ�ǇĞĂƌ͘��<ŝŵ�ǁŝůů�ǁŽƌŬ�ŽŶ�ƐĞŶĚŝŶŐ�ĂŶ�ĞŵĂŝů�ƚŽ�<ͲϭϮ�ƉĂƌĞŶƚƐ�ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ŶĞĞĚ�ĨŽƌ�ƐŽŵĞŽŶĞ;ƐͿ�
ƚŽ�ǀŽůƵŶƚĞĞƌ�ƚŽ�ĐŽŽƌĚŝŶĂƚĞ�ƚŚĞ�ĐŽŶĐĞƐƐŝŽŶƐ͘��dŚĞƌĞ�ǁĂƐ�ĚŝƐĐƵƐƐŝŽŶ�ŽŶ�ǀĂƌŝŽƵƐ�ŽƚŚĞƌ�ŝĚĞĂƐ�ĨŽƌ�ĐŽŶĐĞƐƐŝŽŶƐ�ĂŶĚ�ŚŽǁ�ƚŽ�
ŚĂŶĚůĞ�ƚŚŝƐ�ŝĨ�ǁĞ�ĚŽŶ͛ƚ�ŐĞƚ�ĂŶǇŽŶĞ�ƚŽ�ǀŽůƵŶƚĞĞƌ͘���ŵǇ�ǁŝůů�ĐŚĞĐŬ�ǁŝƚŚ�tĞƐƚ�,ŝŐŚ�ĂŶĚ��ŽůƵŵďƵƐ�,ŝŐŚ�^ĐŚŽŽů�ƚŽ�ŐĞƚ�ŝĚĞĂƐ�
ŽŶ�ŚŽǁ�ƚŚĞǇ�ĐŽŽƌĚŝŶĂƚĞ�ƚŚĞŝƌ�ĐŽŶĐĞƐƐŝŽŶƐ͘��<ŝŵ�ĂůƐŽ�ĚŝƐĐƵƐƐĞĚ�ƚŚĞ�ǀŽůƵŶƚĞĞƌ�ĂƐƐŝŐŶŵĞŶƚ�ůŝƐƚ�ŽĨ�Ăůů�ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐͬĞǀĞŶƚƐͬ
ĨƵŶĚƌĂŝƐĞƌƐ�ƚŚƌŽƵŐŚŽƵƚ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌ�ĂŶĚ�ŚŽǁ�ƚŽ�ƐĐŚĞĚƵůĞͬĂƐƐŝŐŶ�ƉĂƌĞŶƚƐ�ƚŽ�ǁŽƌŬ�ƚŚĞƐĞ�ĞǀĞŶƚƐ͘��&ƵƌƚŚĞƌ�ĚŝƐĐƵƐƐŝŽŶ�ŶĞĞĚƐ�ƚŽ�
ŚĂƉƉĞŶ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�Ă�ǀŝĂďůĞ�ƐŽůƵƚŝŽŶ͘





EĞǁ��ƵƐŝŶĞƐƐ͗

ϭ͘ �ƌŽƐƐ��ŽƵŶƚƌǇ�ʹ�dŽŵ�ĂŶĚ�WĂƵůĂ�ĚŝƐĐƵƐƐĞĚ�ƚŚĞ�ƉŽƐƐŝďŝůŝƚǇ�ŽĨ��ŽŶ��ŽƐĐŽ�ŚĂǀŝŶŐ�ƚŚĞŝƌ�ŽǁŶ��ƌŽƐƐ��ŽƵŶƚƌǇ�dĞĂŵ�ďĞŐŝŶŶŝŶŐ�
ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϮϬϭϯͲϮϬϭϰ�ƐĐŚŽŽů�ǇĞĂƌ͘��dŚĞ��ƌŽƐƐ��ŽƵŶƚƌǇ�ƌƵŶŶĞƌƐ�ǁŽƵůĚ�ƵƐĞ�ƚŚĞ�dƌĂĐŬ�ƵŶŝĨŽƌŵƐ͘���ŽŽƐƚĞƌ��ůƵď�ǁŽƵůĚ�ƉĂǇ�ϭϬй�
ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽĂĐŚ�ƐĂůĂƌǇ�ũƵƐƚ�ĂƐ�Ăůů�ŽƚŚĞƌ�ŚŝŐŚ�ƐĐŚŽŽů�ƐƉŽƌƚƐ͘��dŚĞƌĞ�ǁŽƵůĚ�ĂůƐŽ�ďĞ�Ă�ĨĞĞ͙ĂƉƉƌŽǆŝŵĂƚĞůǇ�ΨϱϬϬ͙ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŵĞĞƚƐ͘��
�ŽŽƐƚĞƌ��ůƵď�ĂƉƉƌŽǀĞĚ�ƚŚŝƐ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƚŝŽŶ͘��WĂƵůĂ�ĂŶĚ�dŽŵ�ǁŝůů�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�ŝƚ�ĂƉƉƌŽǀĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�^ĐŚŽŽů��ŽĂƌĚ�Ăƚ�ƚŚĞ�
DĂǇ�ϴ�ŵĞĞƚŝŶŐ͘��

Ϯ͘ �ĂƚƚĞƌǇ��ŚĂƌŐĞƌƐͬZĞĐŚĂƌŐĞĂďůĞ��ĂƚƚĞƌŝĞƐ�ʹ�dƌƵĚǇ�ĂƐŬĞĚ�ŝĨ�ƚŚĞ��ŽŽƐƚĞƌ��ůƵď�ǁĂƐ�ŝŶ�ĂŐƌĞĞŵĞŶƚ�ƚŽ�ŽƌĚĞƌ�ϯ�ďĂƚƚĞƌǇ�ĐŚĂƌŐĞƌƐ�
;ĞĂĐŚ�ĐŚĂƌŐĞƐ�ϴ�ďĂƚƚĞƌŝĞƐ�Ăƚ�Ă�ƚŝŵĞ͘Ϳ��dŚĞ�ĐŽƌĚůĞƐƐ�ŵŝĐƐ�ƚŚĂƚ�ĂƌĞ�ƵƐĞĚ�ĨŽƌ�ĚƌĂŵĂ͕�ƐƉĞĞĐŚ͕�ĞƚĐ�ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ŐŽ�ƚŚƌŽƵŐŚ�Ă�ůŽƚ�ŽĨ�
ďĂƚƚĞƌŝĞƐ͘��tĞ�ĂƌĞ�ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ƐƉĞŶĚŝŶŐ�ĂƉƉƌŽǆŝŵĂƚĞůǇ�ΨϲϬϬ�ŽŶ�ďĂƚƚĞƌŝĞƐ�ĞĂĐŚ�ǇĞĂƌ͘��dƌƵĚǇ�ĨŽƵŶĚ�ƚŚĞ�ďĂƚƚĞƌǇ�ĐŚĂƌŐĞƌƐ�ĨŽƌ�
ĂƉƉƌŽǆŝŵĂƚĞůǇ�Ψϱϳ�ĞĂĐŚ͘���ůů�ĂƉƉƌŽǀĞĚ�ƚŚŝƐ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ͘

dŚĞ�ŶĞǆƚ�ŵĞĞƚŝŶŐ�ǁŝůů�ďĞ�tĞĚŶĞƐĚĂǇ͕�:ƵŶĞ�ϱ�Ăƚ�ϲ͗ϬϬWD�ŝŶ����KƵƚĞƌ�KĨĨŝĐĞ

DĞĞƚŝŶŐ��ĚũŽƵƌŶĞĚ�Ăƚ�ϳ͗ϱϱWD

ZĞƐƉĞĐƚĨƵůůǇ�ƐƵďŵŝƚƚĞĚ�ďǇ�

�ŵǇ�&ƌŽƐƚ


